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CERTIFICATI BIANCHI 
•	Nel mese di luglio, il prezzo medio dei Certificati 

Bianchi scambiati sulla piattaforma di mercato 
gestita dal GME è rimasto in linea (258 €/TEE) 
con quello di giugno, mentre il prezzo medio delle 
transazioni bilaterali è aumentato di circa il 60% 
(244 €/TEE).

•	Nel mese di luglio, sia le quantità scambiate sulla 
piattaforma del GME che le transazioni bilaterali 
sono aumentate rispetto a giugno. Tale incremento 
è stato maggiore nel caso delle transazioni bilaterali 
(+324%) rispetto a quello dei certificati bianchi 
scambiati sulla piattaforma del GME, che sono 
aumentati di circa il 60%.

Monitoraggio gare gas
Definito il contributo tariffario per la copertura dei costi dei certificati bianchi, mentre l’ARERA ribadisce 
l’opportunità del tetto ai costi riconosciuti per le aree di nuova metanizzazione che appartengono ai Comuni 
montani o al Sud Italia, messo in discussione dal legislatore. Italgas si riorganizza in Sardegna, dove procede 
la metanizzazione.  

Elaborazioni MBS Consulting
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FIGURA 1. PREZZO DEI CERTIFICATI BIANCHI
(€/TEE)

GME Bilaterali

Elaborazioni MBS Consulting
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FIGURA 2. QUANTITÀ SCAMBIATE 
(In nr. di TEE)

GME Bilaterali

Il 28 giugno 2022, l’ARERA ha pubblicato la delibera 
292/2022/R/efr in cui ha definito il valore del 
contributo tariffario e del corrispettivo addizionale 
da riconoscere ai distributori di energia elettrica e 
gas naturale nell’ambito del meccanismo dei titoli 
di efficienza energetica per l’anno d’obbligo 2021. 
Il contributo tariffario, che rappresenta il costo 
riconosciuto in bolletta agli operatori per l’acquisto 

dei TEE, è stato fissato al suo tetto massimo, pari 
a 250/TEE, a fronte di un prezzo medio dei titoli 
scambiati pari a 258.77 €/TEE. Il corrispettivo 
addizionale, che viene riconosciuto solo se il prezzo 
medio di scambio dei TEE risulta superiore al tetto di 
250 €/TEE del contributo tariffario, è stato fissato a 
3.44 €/TEE. Il contributo tariffario totale per l’anno 
d’obbligo 2020 è quindi pari a 253.44 €/TEE.

https://www.arera.it/allegati/docs/22/292-22.pdf
https://www.arera.it/allegati/docs/22/292-22.pdf
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REGOLAZIONE TARIFFARIA
•	Con il Documento di Consultazione 337/2022/R/

gas, l’ARERA ha ribadito il suo parere negativo, già 
espresso nella Segnalazione al Parlamento e al 
Governo del 27 ottobre 2020,  nei confronti dell’art. 
114-ter del Decreto Legge 34/2022 sulle Misure 
Urgenti in Materia di salute, Sostegno al Lavoro e 
all’ Economia emanato per far fronte all’emergenza 
da Covid-19 a maggio 2020. Tale decreto Legge 
aveva imposto la rimozione del tetto ai costi 
riconosciuti per le aree di nuova metanizzazione 
che appartengono ai Comuni montani (Zona 
Climatica F) o alle zone del Sud Italia, esonerando 
tali investimenti dalla necessità di presentare 

un’analisi costi-benefici con esito positivo. Tale 
tetto era stato introdotto da ARERA con la Delibera 
704/2016/R/gas al fine di riconoscere in bolletta 
solo i costi riferiti a investimenti supportati da 
adeguate analisi costi-benefici. Nel documento 
di Consultazione, l’ARERA ritiene quindi di dover 
disapplicare tale norma in quanto, oltre a essere in 
contrasto con le direttive europee che impongono 
agli stati membri di non comprimere l’autonomia 
delle Autorità di Regolazione in tema tariffario, 
risulta essere irragionevole nell’ attuale contesto di 
crisi energetica in cui si vuole ridurre la dipendenza 
dall’import di gas russo.

*Indice prezzi al consumo per famiglie, operai e impiegati. Ultimo dato: luglio 2022
Elaborazioni MBS Consulting
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FIGURA 3. FOI: VARIAZIONI TENDENZIALI * (%)

Var. tendenziale Media giugno‐maggio

3.9%

BANDI DI GARA
•	Secondo alcune indiscrezioni giornalistiche, 

l’incumbent operator Italgas, starebbe per vincere 
la gara d’ambito per l’affidamento in concessione 
del servizio di distribuzione del gas naturale 
nell’ATEM LA SPEZIA. La sua offerta tecnica avrebbe 
infatti ottenuto un punteggio superiore rispetto 
a quelle degli altri due contendenti 2i Rete Gas e 
Ireti (Gruppo Iren). Per quanto riguarda l’offerta 
economica, i 3 operatori avrebbero invece offerto lo 
stesso importo. Il valore del bando ammonterebbe 
a circa 206 milioni di euro. L’ATEM è composto da 
quasi 111 mila PDR distribuiti in 30 Comuni. 

•	La gara per il servizio di distribuzione del gas 
naturale nell’ ATEM RIMINI potrebbe ufficialmente 
ripartire dopo che il Consiglio di Stato ha respinto 

1 Il 19 maggio 2022 il Consiglio di Stato aveva respinto anche il ricorso del gestore uscente Adrigas (Newsletter 266).

anche il ricorso1 di Gei -Gestione Energetica Impianti 
che era stato accolto dal TAR Emilia Romagna a 
Luglio 2021. Il Tribunale ha ritenuto illegittima la 
documentazione in quanto i dati necessari alla 
valutazione del Valore di Rimborso (VIR), così come 
definito dal D.M. n.22/2011, non erano aggiornati 
al periodo t-1 corrispondente all’anno anteriore 
a quello di pubblicazione del bando. Il Consiglio 
di Stato ha respinto tale motivazione accogliendo 
le ragioni della stazione appaltante. Secondo il 
Comune di Rimini (stazione appaltante del bando di 
gara), il rispetto della regola del t-1 dipenderebbe 
dal periodo di adozione dell’aggiornamento 
tariffario da parte dell’ARERA, di solito previsto per 
il mese di aprile, dal quale decorrono poi 6 mesi per 
la pubblicazione dei valori. Se il termine semestrale 
fosse effettivamente rispetto, la stazione appaltante 

Edizione dati Istat:luglio 2022
Fonte: elaborazioni REF‐E

*Deflatore investimenti fissi lordi
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https://arera.it/allegati/docs/22/337-22.pdf
https://arera.it/allegati/docs/22/337-22.pdf
https://www.arera.it/allegati/docs/16/704-16.pdf
https://www.ref-e.com/it/downloads/newsletter-of-the-osservatorio-energia/monitoraggio-gare-gas-newsletter-266
https://www.mise.gov.it/index.php/it/normativa/decreti-interministeriali/decreto-interministeriale-12-novembre-2011-n-226-distribuzione-del-gas-naturale
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avrebbe a disposizione soli gli ultimi due mesi 
per determinare il Valore di Rimborso (VIR) da 
riconoscere al gestore uscente. Periodo abbastanza 
limitato se si considerano la complessità del calcolo 
del VIR e il fatto che i gestori uscenti tendono 
a ritardare la consegna della documentazione 
necessaria alla stazione appaltante.  L’impossibilità 
di rispettare il criterio t-1 appare quindi legata 
all’adozione tardiva della delibera di ARERA sullo 
scostamento Vir/Rab e alla trasmissione altrettanto 
tardiva della documentazione da parte dei quattro 
gestori uscenti.

M&A
•	Medea (gruppo Italgas), attiva nella distribuzione 

del gas in Sardegna, ha firmato un accordo 
di investimento con Energetica per l’ingresso 
nel capitale di Energie Rete Gas, l’operatore di 
trasporto del gas del gruppo Energetica. L’ingresso 

nel capitale sociale di Energie Rete Gas è il risultato 
di un’operazione mista di conferimento e cessione 
di un ramo d’azienda che comprende gli asset e le 
attività gestite da Medea come il 63 gas naturale 
liquefatto criogenico (GNL) e le relative attrezzature 
per il servizio di distribuzione del gas nel bacino 
in concessione. L’enterprise value, attribuito al 
ramo d’azienda ceduto da Medea, è pari a 53 
milioni di euro, a fronte di una partecipazione 
del 49% nel capitale di Energie Rete Gas e di un 
corrispettivo monetario di 30 milioni di euro. Il 
closing dell’operazione avverrà al verificarsi di 
alcune condizioni sospensive, come il buon esito 
di tutte le procedure di verifica (Golden Power) e 
il perfezionamento degli accordi di finanziamento. 
Secondo Italgas, tale operazione accelererà 
ulteriormente il processo di metanizzazione della 
Sardegna.
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Numero ATEM ARERA Analisi bando ARERA VIR/RAB >10% Concessionario vincente

1 TORINO 2 687/2016/R/gas  59/2016/R/gas Italgas
2 VALLE D'AOSTA 906/2017/R/gas Italgas

3 MILANO 1 631/2015/R/gas   Unareti (A2A)

4 TORINO 1 30/2018/R/gas Italgas
5 NAPOLI 1 231/2019/R/gas 145/2019/R/gas 2i Rete Gas

6 UDINE 2 399/2018/R/gas 880/2017/R/gas AcegasApsAmga (Hera)

Numero ATEM ARERA Analisi bando ARERA VIR/RAB >10% Pubblicazione Scadenza offerte Numero offerte

1 BELLUNO 455/2016/R/gas 26/2016/R/gas 27/12/2016 01/09/2017
2 LA SPEZIA 501/2019/R/gas 628/2017/R/gas 03/02/2021 30/11/2021 BASSO

Numero ATEM ARERA Analisi bando ARERA VIR/RAB >10% Pubblicazione Scadenza offerte Grado di competitività

1 RIMINI  572/2020/R/gas 450/2019/R/gas 30/12/2020 30/09/2022 BASSO
2 GENOVA 2 270/2021/R/gas 536/2019/R/gas 04/08/2021 30/09/2022 MEDIO
3 CREMONA 2 E CREMONA 3 NO 24/12/2015 30/11/2022 BASSO
4 BIELLA 245/2020/R/gas 485/2020/R/gas 24/12/2021 30/12/2022 MEDIO
5 TORINO 5 303/20218/R/gas 543/2020/R/gas 29/12/2021 04/02/2022 MEDIO

Numero ATEM ARERA Analisi bando ARERA VIR/RAB >10% Pubblicazione Scadenza offerte Grado di competitività

1 MILANO 3 NO 31/01/2020 Attualmente sospesa ALTO

2 MILANO 4 NO 30/12/2019 Attualmente sospesa MEDIO

3 VERONA 2 in corso 30/12/2016 Attualmente sospesa ALTO
4 LODI 1 NO 30/12/2015 30/09/2022 MEDIO
5 MONZA E BRIANZA 1 NO 29/12/2015 28/10/2022 MEDIO
6 VICENZA 4 NO 01/04/2019 30/11/2022 ALTO
7 VARESE 3 NO 12/07/2017 31/12/2022 MEDIO
8 VARESE 2 NO 11/09/2015 30/12/2022 ALTO
9 VICENZA 3 in corso 284/2018/R/gas 15/12/2018 30/06/2023 MEDIO
10 POTENZA 2 NO 06/02/2020 31/03/2024 ALTO
11 BERGAMO 3 NO 03/08/2018 SOSPESA MEDIO
12 BRESCIA 1 NO 20/12/2018 SOSPESA MEDIO

Numero ATEM ARERA Analisi bando ARERA VIR/RAB >10% Pubblicazione Scadenza offerte Grado di competitività

1 UDINE 1 NO 23/12/2015 29/02/2016 MEDIO
2 UDINE 3 NO 10/02/2016 06/06/2016 MEDIO
3 PERUGIA 2 NO 28/12/2015 29/12/2017 ALTO
4 COMO 1 NO 08/08/2018 07/11/2019 MEDIO
5 PRATO 525/2020/R/Gas 406/2019/R/gas 22/12/2020 29/01/2021 ALTO

Numero ATEM ARERA Analisi bando ARERA VIR/RAB >10% Nr. COMUNI  VIR/RAB 
>10%

%
RAB VIR/RAB >10%

Grado di competitività

1 ANCONA  in corso 76/2021/R/gas 27 60% MEDIO
2 CATANZARO‐CROTONE in corso MEDIO
3 COMO 3 in corso 108/2021/R/gas 17 20% BASSO
4 CUNEO 1 in corso 571/2020/R/gas 45 93% BASSO
5 FIRENZE 1 in corso BASSO
6 FORLÌ‐CESENA 517/2016/R/gas 67/2016/R/gas 3 18% BASSO
7 GENOVA 1 536/2019/R/gas 69/2018/R/gas 7 3% BASSO
9 LIVORNO in corso 283/2018/R/gas 6 17% MEDIO
10 MODENA 1 298/2019/R/gas 56/2019/R/gas 23 84% MEDIO
11 MODENA 2 in corso BASSO
12 PORDENONE in corso 504/2020/R/gas 20 34% BASSO
13 ROMA 1 650/2015/R/gas  BASSO
14 ROMA 2 in corso 502/2020/R/gas 6 21% BASSO
15 ROMA 4 in corso 503/2020/R/gas 13 49% BASSO
16 TORINO 5 in corso BASSO

Numero ATEM ARERA Analisi bando ARERA VIR/RAB >10% Pubblicazione Scadenza offerte Grado di competitività

1 ALESSANDRIA 2 NO 113/2016/R/gas 22/12/2015 Sospesa BASSO
2 BIELLA NO 485/2020/R/gas 29/12/2015 Sospesa MEDIO
4 LUCCA in corso 30/12/2016 Annullata MEDIO
5 MASSA‐CARRARA in corso 142/2017/R/gas 21/12/2015 Sospesa MEDIO
7 TORINO 3 NO 22/12/2015 Sospesa MEDIO
8 TRIESTE 327/220/R/gas 63/2020/R/gas 18/05/2021 Annullata BASSO
9 VENEZIA 1 368/2016/R/gas 28/12/2015 Annullata BASSO

Dati aggiornati al 22/06/2022

GARE ANNULLATE O SOSPESE

BANDI INVIATI ARERA MA NON APERTI

Italgas (100%)

GARE CHIUSE

Italgas (100%)

VALUTAZIONE SINTETICA GARE GAS

GARE APERTE

MANIFESTAZIONI D'INTERESSE IN SCADENZA

MANIFESTAZIONI D'INTERESSE SCADUTE

AcegasApsAmga (93%), 2i Rete Gas (2%), 
Serenissima Gas (5%)

GARE ASSEGNATE
Gestori uscenti

Italgas (100%)
Italgas (100%)

Italgas (4%), 2i Rete Gas (0.2%), 
Unareti (95%)


